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CAC YEU TO ANH HUONG DEN NHU CAU VAY VON
CUA CAC DOANH NGHIEP NHO VA VUA
TREN DIA BAN TINH PONG NAI
Nguyén Thi Ngoc Di.ép1
Lé Thu Thiy"
TOM TAT
Trong thoi gian qua, nhu cau vay véon cia cdc doanh nghiép nhé va vira
(Small and Medium Enterprise - SMES) ngay cang tang song song voi sy gia
ting vé s6 lwong. Pé c6 nhitng gidi phdp hiéu qud trong viéc gidi quyét nhu cau
vay vén, nghién ciru nay tim hiéu cdc yéu té anh huwéng dén nhu cau vay von cia
cdc SMESs trong tinh Pong Nai. Phwong phdp nghién ciru dwoc sir dung la thong
ké mé ta va phan tich héi quy tuyén tinh béi thong qua khdo sat 208 SMES, két
qud cho thdy nhu cau vay von chiu sy tdc déng cia cdc nhan t6 sau: (1) Quy mé;
(2) nganh nghé kinh doanh; (3) gid tri tai san co6 dinh; (4) thoi gian hoat dong.
Tir két qua nghién ciru, tac gida dé xudt mét s6 ham ¥ quan tri doi véi cdc ngdn
hang nham néng cao kha nang cho vay déi véi cac SMES, phuc vu sw phdt trién
cua cac SMEs ciing nhu cua ngan hang.
Tir khéa: Nhu cau vay von, doanh nghiép nhé va vira, tinh Pong Nai
1. Giédi thiéu luong doanh nghi¢p vira tang 23,6%,
Doanh nghi¢p (DN) c6 vi tri dac doanh nghi¢p nhé ting 21,2% va
biét quan trong cua nén kinh té, 1a bo doanh nghiép si€u nho ting té1 65,5%
phan cha yéu tao ra téng san pham va chiém 74% tong sb doanh nghiép.
trong nudc. O nhiéu qudc gia trén thé O Pong Nai, thoi gian qua khoi
gi6i, khéi SMEs ludn déng vai tro va SMEs chiém hon 90% va déng gop
vi thé quan trong trong phat trién kinh hon 40% gié tri san xuat cong nghiép
té - xa hoi. SMES tai Viét Nam ngay  cua tinh. Do d6 viéc hd trg vdn cho
cang khang dinh rd vi thé va vai trdo  SMESs phat trién 13 gop phan tai tao
dbi v&i nén kinh té khi dong gép trén  dong luc phat trién cho nén kinh té.
40% GDP, thu hat hon 50% tong s6  Theo Ngan hang Nha nuéc chi nhanh
lao dong, chiém 17,26% tong kinh phi ~ Pong Nai (10-2017), viéc san xuét
ndp ngan sach nha nudc. Tinh t6i thoi kinh doanh tai cac SMES c6 su tang
diém hién nay, sé lugng SMEs chiém truong 6n dinh, nhiéu cong ty ky két
khoang 98% trong tong sd trén 620 dugc nhitng don hang nén di vay von
nghin doanh nghiép thudc tat ca cac m& rong thém san xuat, kinh doanh.
loai hinh dang hoat dong & Viét Nam Hién nay, trén dia ban tinh hién c6 40
(Pham Thai Ha [1]). Theo Tong cuc ngan hang véi 53 chi nhanh dang hoat
Théng ké nim 2018, xét theo quy mod dong, gan 200 Quy tin dung nhan dan
lao ddng, tai thoi diém 01/01/2017, sb c6 thé dap tmg dugc nhu ciu vay von
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ciua doanh nghi¢p. Du n¢o cho vay
SMESs trén dia ban tinh dat gan 34,2
ngan ty dong, ting hon 20% so véi
cudi nam trude. Von huy dong ctia hé
thdng ngan hang trén dia ban tinh dat
khoang 170.000 ty dong, du ng cho
vay dat 160.000 ty dong, cac ngan
hang van con khoang 10.000 ty dong
chua cho vay nén ngudn vén rat doi
dao [2].

Tuy nhién, trén thuc té thi da sb
cac SMEs van chua tiép csan duoc
ngudn tin dung ngin hang. Cuc Phat
trién doanh nghiép - BO Ké hoach va
Dau tu thi chi ¢6 32% sb SMEs c6
kha ning tiép can ngudn vén ngan
hang, trong khi d6 c6 hon 35% s
doanh nghiép kho tiép can va trén
32% s6 doanh nghiép khong c6 kha
ning tiép can von ngan hang. Tinh
trang cung khong gip cau din dén
mau thudn 1a trong khi ngin hang
thira von nhung doanh nghiép lai khat
vbn dé san xuét, kinh doanh. Nguyén
nhén phan 16n 1a do cac SMESs c6 quy
mo nhd, phan tan, trinh d§ cong nghé
lac hau, nang luc quan tri doanh
nghi€p con kém, nang lyc canh tranh
va tiém luc tai chinh cta cac SMEs
van con yéu. Pa phan cac SMES co ty
trong von chu s¢ hitu trén téng ngudn
vbn hoat dong & muc thap, ngudn vén
san xuét kinh doanh chu yéu dya vao
vbn vay.

Xuét phat tir nhitng kho khan va
nhu céu ciia SMEs hién nay, cu thé 1a
tai tinh Pong Nai vé nhu cau ngudn
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von dé phuc vu hoat dong san Xudt
kinh doanh, nghién ctru nay duoc thuc
hién v6i muc dich tim hiéu nhu cau
vay von ngan hang cia SMEs tai dja
ban tinh Péng Nai, xac dinh cac yéu
t6 anh huong dén nhu cau vay von
ngdn hang va tdm quan trong cua
nhitng yéu t6 nay dén nhu cau vay déi
voi khéi doanh nghiép nay. Tu két
qua nghién ctru dat dugc, tac gia dua
ra mot sd khuyén nghi d6i voi ngan
hang nham hd trg von cho cac SMEs
trén dia ban tinh Péng Nai.

2. Cac nghién ciru lién quan

Theo “Ly thuyét trat ty phan hang”
(Pecking order theory), khi lya chon
cac nguén von dé tai tro cho céc hoat
dong cua minh, cic doanh nghiép
thuong wu tién sir dung cac ngudn nodi
bo, ké dén 1a no vay va cudi cing la
phat hanh c6 phiéu mé&i. Theo Myers
va Majluf [3], cac nha quan ly doanh
nghiép thudng can nhic cic ngudn tai
trg theo tha tu: (1) tu tai trg; (2) ng
khong rui ro; (3) ng cb rai ro va (4)
tang von.

Trong nghién ctru cua Michaelas
va cong su [4] cho thdy doanh nghiép
¢6 loi nhuan cao lai muén vay nhiéu
hon do chi phi 1di vay dugc tinh vao
chi phi khi x4ac dinh thu nhap chiu
thué, 1ai vay 1a mot trong nhimng 14
chin thué s& lam gia ting loi nhuan
khi doanh nghiép di vay va st dung
von vay c6 hiéu qua. Hon thé nita, loi
nhuén cua doanh nghiép cao phan anh
co hoi kinh doanh tét khién doanh
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nghiép mudn di vay von dé mé rong
quy mo. Do vay tac dong cua loi
nhuin ddi v6i nhu cau vay von cé tinh
hdn hop. Nhung ddi véi cac SMES,
cac ngudn von nay thudng rat han ché
nén sau khi st dung hét ngudén vén
chu so hiru cac doanh nghi¢p phai nho
dén ngudn vbn tir bén ngoai. Do dé
nhu ciu vay vén d6i véi cac SMEs lai
cang gia ting. Tuy nhién, cic ngudn
von tir bén ngoai phu thudc vao nhiéu
yéu t6 khac nhu: dinh hudng phat
trién kinh té; tiép can hd tro tai chinh
cong bao g6m bao lanh; loi nhuan thu
dugc trong tuong lai tir cac phuong an
kinh doanh; von tu c6 cua cong ty;
lich str tin dung cua cong ty va cac uu
dai cho vay ctia ngan hang. Ngoai ra,
khi nhu cau von dé tan dung cac co
hoi dau tu cao hon kha nang tu tai trg
va cac ngudn vén co chi phi thap,
doanh nghiép s€ vay tir bén ngoai ma
chii yéu tir cac ngan hang thuong mai
vi day 1a nguoén cé chi phi twong dbi
thap so véi viéc phat hanh ¢6 phiéu.
Tai Viét Nam, nghién ciu cua
Nguyén Thanh Cuong [5] thuc hién
dbi v&i 302 doanh nghiép tir 2004 -
2008, d6i voi nganh thiy san Viét
nam (SEAs) so sanh v&i nhitng doanh
nghi€p thudc cac nganh cong nghiép
ché bién khac (DIFs). Két qua nghién
ctru cho thay céu tric von co su khac
bi¢t gitta SEAs va DIFs. Quy mé va
gia tri tai san thé chap la nhiing nhan
to duoc tim théiy thuc sy anh huong
dén cau trac vén & ca SEAs va DIFs.
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Déi v6i SEAs, cac nhan t6 kha ning
sinh 101, tang trudng, chi phi giao dich
va chi phi st dung ng c¢6 anh huong
dén cAu trac von va dong vai tro thiét
yéu. Con dbi voi DIFs, cac nhan t6 rui
ro pha san va tudi cia doanh nghiép
déng vai tro thiét yéu. Vé quan hé
twong tac, quy mo va gia tri tai san thé
chip doéng vai trd quan trong trong
viéc giai thich su khéac biét gitra chu
triic von cta cac SEAs so voi ciu tric
von cua cac DIFs. Cac nhan t6 anh
huéng dén céu tric vén & cac SEAs
va DIFs it thay dbi theo thoi gian.
Nguyén Thanh Cudng [5] cho rang
SEAs can quan tim quy mo, tai san
thé chép, kha nang sinh 161 va toc do
ting truong doanh nghiép nham dbi
ph6 véi nhitng ca sdc vé sy thay doi
13i suat ngan hang. Tran Hung Son [6]
cho thiy cac doanh nghiép diéu chinh
ty 1€ no muc ti€u cia minh dua trén
loi nhuan, ty 1€ tai san cb dinh, quy
mo va cac co hQi tadng trudng cua
doanh nghiép.

Nhin chung, cic nghién ctu nay
dé cap dén van dé tai tro cac ngudn
vbn trong doanh nghiép bang vén vay
sau phuong 4n tai tro bang ngudn von
tur c6 hodc loi nhuan gifr lai. C6 thé
thdy, nhu cdu vay von ngan hang 1a
thiét yéu trong qua trinh san xut kinh
doanh cta cac SMEs ndéi riéng va
doanh nghiép ndi chung.

3. Co sé ly thuyét

3.1. Tiéu chudn doanh nghiép nhé
va vira



TAP CHI KHOA HOC - PAI HOC PONG NALI, SO 10 - 2018

ISSN 2354-1482

Tiéu chudn phan loai SMEs
thuong duoc quyét dinh bdi muc dich
thiét 1ap tiéu chuan. O nhiéu qudc gia,
phuong thic phan loai SMEs thuong
cin ¢ vao cac tiéu chuan nhu sé
lwong nhan vién, tong sb vén, tong sb
tai san, thi phan cta doanh nghiép...

Theo Ngan hang thé gii (WB) va
cong ty tai chinh quéc té (IFC) thi
SMEs 1a cac doanh nghiép c6 quy méo
von, lao dong va doanh thu nhé bé.
Can ctr vao khai niém trén thi SMEs
duoc chia lam 3 loai: doanh nghiép
siéu nho (cac doanh nghiép c6 khong
qua 10 lao dong, tong gia tri tai san
hodc ngudn vén khong qua 100.000
USD); doanh nghiép nho (cac doanh
nghi€p c6 khong qué 50 lao dong,
tong gia tri tai san hodc ngudn vén
khoéng qua 3.000.000 USD va tong
doanh thu hing nim khong qua
3.000.000 USD); doanh nghiép vira
(doanh nghiép c6 khong qua 300 lao

dong, tong gia tri tai san va ngudn
von khong qua 15.000.000 USD va
tong doanh thu hing nim khéng qua
15.000.000 USD).

Theo khdi EU, SMEs la nhing
doanh nghi¢p c6 dudi 250 lao dong
duoc chia thanh 3 loai sau: doanh
nghiép siéu nho (c6 dudi 10 lao dong,
doanh sb 2 triéu Euro, té)ng tai san 2
triéu Euro); doanh nghiép nho (co tir
10 lao dong dén duédi 50 lao dong,
doanh s6 10 triéu Euro, téng tai san 10
triéu Euro); doanh nghiép vira (co tir
50 dén dudi 250 lao dong, doanh s 50
triéu Euro, téng tai san 43 triéu Euro).

Tai Viét Nam, theo Nghi dinh s6
56/2009/ND-CP cua Chinh phu ngay
30/06/2009 thi SMEs la co so kinh
doanh da dang ky kinh doanh theo quy
dinh phap luat, duoc chia thanh ba cap:
siéu nho, nho, vira theo quy mo tong
ngudn von, cu thé dugc trinh bay &
bang 1.

Bang 1: Phdn logi SMES theo khu vuec kinh té tai Viét Nam

. | DN siéu \ \
Quy mo ahod DN nho DN vtra
Khu vire SoA lao T?ng ) SoA lao Tf)ng . SoA lao
dong nguon von dong nguon von dong
I. Nong, lam
nghiép va <A tr  trén
thiy san 10 ngudi| o . |t twen 10| Y TN 200500
~ . o X 20 ty dong .. 14 | ty dong dén 2k
II. Cong | tr¢ xuong o A nguoi dén . | hguoi dén
A tro xudng <. | 100 ty
nghi¢p va xay 200 nguot | .x 300
dun dong .
ng nguoi
N < a tu trén 50
.  Thuong . . A tor trén 10 | tor trén 10 N
C 10 nguoi | 20 ty dong Y , aA 2 | nguoi dén
mai va dich | , % o A nguoi dén | ty dong dén
tro xuong | tré xudng N . 1A 100
vu 50 nguoi | 50 ty dong newdi

(Ngudn: Nghi dinh sé 56/2009/ND-CP cua Chinh phu )
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Theo Nghi Pinh sé 56/2009/ND-
CP phan loai cac SMEs tai Viét Nam
la khai niém duoc dung trong bai
nghién clru nay.

3.2. Tin dung ngdn hang

Tin dung ngan hang la giao dich
tai san gitta ngan hang (TCTD) voi
bén di vay (la cac to chuc kinh té, ca
nhan trong nén kinh té) trong d6 ngan
hang (TCTD) chuyén giao tai san cho
bén di vay st dung trong mdt thoi
gian nhat dinh theo théa thuin va bén
di vay c6 trach nhiém hoan tra vo diéu
kién ca von gbc va 1di cho ngan hang
(TCTD) khi dén han thanh toan.

Theo Luat cac t6 chire tin dung sé
47/2010/QH12 thi: (i) cip tin dung la
viéc thoa thuan dé t6 churc, ca nhan sir
dung mot khoan tién hodc cam két cho
phép st dung mot khoan tién theo
nguyén tic c¢6 hoan tra bang nghiép vu
cho vay, chiét khiu, cho thué tai chinh,
bao thanh toan, bao lanh ngan hang va
cac nghiép vu cap tin dung khac; (ii)
cho vay 1 hinh thirc cap tin dung, theo
d6 bén cho vay giao hodc cam két giao
cho khach hang mot khoan tién dé st
dung vao muc dich x4c dinh trong mot
thoi gian nhét dinh theo thoa thuan véi
nguyén tic c6 hoan tra ca gbc va Iai.
Trong nghién ctru nay, vay voén dugc
hiéu 1a viéc ngan hang cap tin dung
cho cac SMEs.

3.3. Nhu cau vay von

Trong qua trinh hoat dong doanh
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nghiép can dau tu vn vao tai san luu
dong va tai san cb dinh. Ngudn von dé
dau tu vao tai san luu dong co thé 1a
ngudn von ngin han hodc dai han. Tuy
nhién do nhu cau vé vdn dai han dé
dau tu vao tai san cb dinh rat 16n nén
théng thuong doanh nghiép kho co thé
str dung ngudn vén dai han dé dau tu
vao tai san luu dong. Do vay dé dau tu
vao tai san luu dong, doanh nghiép
thuong sir dung ngudén von ngian han
bao gdm: cac khoan ng phai tra nguoi
ban, khoan ung trudc cia nguoi
mua... va vay ngin han tir ngan hang.
Cac doanh nghi€p thuong huy
dong tit ca ngudn von ngin han ma
doanh nghiép c6 thé tan dung duoc,
khi con thiéu hut thi doanh nghiép sé&
sir dung ngudn tai trg ngan han cua
ngan hang. Sy thiéu hut von ngin han
ctia doanh nghiép c6 thé do su chénh
léch vé thoi gian va doanh s giira
tién thu ban hang va tién dau tu vao
tai san luu dong hodc do nhu cau gia
tang dau tu tai san luu dong dot bién
theo thoi vu. Theo Nguyén Minh Kiéu
(2014) [7] thi nhu cAu tai trg ngin han
ciia doanh nghiép c6 thé chia thanh:
(i) nhu ciu tai trg ngin han thuong
xuyén va (ii) nhu cau tai trg ngin han
thoi vu. Nhu cau tai trg thudng xuyén
do dic diém luan chuyén vén cua
doanh nghiép quyét dinh trong khi
nhu cdu tai trg thoi vu do dic diém

thoi vu cta nganh san xuat kinh
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doanh quyét dinh. Nhu cau tai tro
ngin han thudng xuyén xuit phat tir
suw chénh 1éch nhau vé thoi gian va
quy mé giita tién vao va tién ra cua
doanh nghiép. Néu dong tién chi ra
16n hon dong tién thu vao, doanh
nghiép can bd sung thiéu hut. Khoan
tién nay trude hét b sung tir ngudn
von cha sé hitu va cac khoan no phai
tra khac ma doanh nghiép c6 thé huy
dong duoc. Phén con lai doanh nghiép
s& sir dung tai tro ngin han ctia ngan
hang. Nhu ciu tai tro ngin han thoi
vu xuit phat tur dac diém thoi vu cua
san xuat kinh doanh khién cho nhu
cau von ngin han ting dot bién.

Tom lai, trong qua trinh hoat dong
thi doanh nghiép c6 nhu cau tai trg
ngén han, dai han, thuong xuyén hodc
thoi vy, tir ngan hang. Viéc cip tin
dung cua ngan hang gilp doanh
nghiép bd sung von thiéu hut dam bao
cho doanh nghiép c6 thé duy tri hoat
dong va mé rong san xuat kinh doanh.

3.4. Cdic yéu to anh hwéng dén
nhu cau vay von ciia doanh nghiép

Quy mé doanh nghiép: quy md
doanh nghi¢p dang tdc dong tich cuc
dén viéc st dung ngudn vén bén
ngoai (Bahaird va Lucey [8]). Cac
doanh nghi¢p tu nhan thudng co co
cdu to chirc don gian, san xuat kinh
doanh nhitng hang hoéa, dich vy truyén
théng, don gian va c6 quy mo hoat

dong nhd so véi cac loai hinh doanh
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nghiép khac nén nhu cau vdn cta ho
ciing c6 thé nho hon cac cong ty trach
nhiém hitu han hay cong ty c6 phan
(Truwong Van Khanh [9]). Trén thuc
té, cac SMEs c6 nhu ciu vé vdn
khong chi trong gian doan thanh lap
ma con trong qua trinh mé rong quy
mo san xudt, da phan cac cong ty cho
réng nguén von ndi bo dé thuc hién
mé rong san xuat kinh doanh 1a khong
di ma can phai c6 ngudn tai trg tir
bén ngoai.

Thoi gian hoat dong: Néu cac
doanh nghiép c6 két qua kinh doanh
tdt va thoi gian kinh doanh cang dai
thi cac doanh nghiép nay c6 thé tu tai
tro von cho minh bang ngudn loi
nhuan giir lai hing nam. Adaskou [10]
cho rﬁng sb nam hoat dong cua doanh
nghiép tuong quan am véi ty 1€ no.
Pickernell va cong sy [11] cho thiy
cac doanh nghi€p moi thanh lap va
thoi gian hoat dong chua lau c6 nhiéu
kha ning str dung ngudn tai chinh bén
ngoai hon la cac doanh nghi¢p da co
thoi gian hoat dong lau nam.

Gia tri tai san c6 dinh: Trong
cong tac tham dinh cho vay thi cac
ngin hang ludén chu trong dén quy
mo cua doanh nghiép, dac biét 1a gia
tri tai san cd dinh. Pay ciing 1a phan
dam bao tién vay trong trudng hop
doanh nghiép khong c6 kha nang tra
no vay. Tuy nhién, ddi v6i cac SMEs

ma thoi gian hoat dong ngan thi co
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kha ning phai d6i mit véi chi phi tai
chinh cao va ho duoc yéu cau cung
cép tai san thé chap. Theo Ngin hang
chau Au cho thdy ring cac SMEs khi
dau dau tu vao tai san cbé dinh va
hang tén kho thi van rdt cdn dén
nguén tai tro tor bén ngoai. Tai Viét
Nam, hoat dong cho vay hi¢n nay cua
cac ngan hang van dya vao tai san
thé chdp 1a chinh dé dam bao cho
viéc an toan von va tai san thé chip
trd thanh nhén t6 dugc cac ngan hang
xem xét dau tién trudce khi quyét dinh
cho vay. Do vay trong bai nghién ctru
gia tri tai san ¢b dinh cua doanh
nghié¢p dugce dung nhu 1a moét chi tiéu
biéu hién quy mé cta doanh nghiép.
Nganh nghé kinh doanh cua
doanh nghiép: Cac doanh nghiép hoat
dong trong cac linh vuc khac nhau thi
c6 nhu cdu vay khac nhau (Truong

Vin Khanh [9]), song diéu quan trong

Quy md

Nganh nghé kinh doanh

Gia tri tai san co dinh

Thoi gian hoat dong

hon 1a véi sé vén d6 doanh nghiép
phan bd vao khoan muc ndo véi ty
trong la bao nhiéu cho hop ly va phat
huy hiéu qud, né phu thudc vao dac
thu riéng cua mdi nganh, cu thé nhu
nganh xay duyng, néng lam va thay
san thudng can nhiéu vén do quy mo
dau tu 16n va da phan 1a vao tai san cd
dinh, con ddi voi cac doanh nghiép
nganh thuwong mai va dich vu thi von
thuong nam & hang héa va phan phai
thu ctia khach hang vi thuong ban
hang trd cham hoac ky gt dai ly.

Tu céc nghién ciu Bahaird va
Lucey [8], Pickernell va cong su [11],
Truong Van Khanh [9] c6 4 nhan t6

tac dong duoc dung trong nghién ctru

nay nhu sau: (1) quy moé doanh
nghiép, (2) nganh nghé kinh doanh cuia
doanh nghiép, (3) gia tri tai san cb
dinh, (4) thoi gian hoat dong.

Nhu ciu vay von
cua SMEs

Hinh 1: M6 hinh nghién ctru do tac gia dé xuat

bé dat dugc muc ti€éu nghién ctru
da deé ra, ngoai dir li€u thur cap, tac gia
st dung phiéu khao sat va ti€n hanh

qua hai budc chinh: (1) nghién ctru so
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bo; va (2) nghién ctru chinh thtc dé
thu thap dir li¢u so cép. Cudc khao sat
chinh thirc dugc thuc hién trong thang
3/2018 dbi vé6i cac can bo lanh dao:
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trudng/phd cac phong ban/bd phan, phiéu in (dat ti 18 86%). Sau khi loc
nhitng nguoi c6 tham gia vao cong tac dtr li€u, con 208 quan sat hop 1€. Noi
vay von ngan hang cua doanh nghiép. dung cac bién quan sat duoc trinh bay
Tong cong c6 250 phiéu in dugc gui trong bang 2.
di khao sat, két qua thu vé dugc 215 ,

Bang 2: Ma hoa cac bién quan sat

Nhin tb Néi dung thang do Ma hoa

Cac SMEs hoat dong trong nganh néng lam thuy san co6 NN1
nhu cu vay dé dap ung nhu cau vén san xuit hang hoa
xuét khiu

Cac SMEs hoat dong trong nganh xay dung c6 nhu cau NN2
vay dé dap ung nhu cau von phuc vu dau tu xay dung

co ban
Nganh ngh¢ Cac SMEs hoat dong trong nganh thuong mai va dich NN3
(NN) vu cO nhu cau vay von dé bo sung von luu dong

Cac SMEs hoat dong trong nganh vén tai c6 nhu ciu NN4
vay trong viéc tang cuong phuong tién giao théng dap
ung nhu cau khach hang

Cac SMEs hoat dong trong nganh cong nghiép c6 nhu NN5
cau vay dé dau tu cong nghé maéi

Cac SMEs hoat dong trong cac nganh khac ciing c6 nhu NNG6
cau vay cao dé€ phuc vu hoat dong

Cac SMEs c6 quy mo hoat dong nho hon so véi cac loai QM1
hinh doanh nghiép khac nén c6 nhu cau vay von it hon

Quymd | Cac SMES ¢6 quy mo nho hon c6 kha nang phai doi | QM2

(QM) madt v&i chi phi tai chinh cao hon

Vén diéu 1é cao thi nhu cau vay cao QM3
Cac SMEs phat sinh doanh thu cao thi nhu cau vay | QM4
cling cao

Cac SMEs phat sinh chi phi cao thi nhu ciu vay ciing QM5
cao

Cac SMEs c6 thoi gian hoat dong trén 5 nam co thé tu TG1
tai trg cho hoat dong kinh doanh ctia minh bang von tu
c0 nén it c6 nhu cau vay von

Cac SMESs c6 thoi gian hoat dong trén 10 nam co6 thé tw TG2

Thoi gian
hoat dong tai tro cho hoat dong klnh doanh ctia minh bing vén tu
(T G.) c6 nén khong c6 nhu ciu vay von

Cac SMEs méi thanh 1ap c¢6 nhu cau vay von nhiéu hon TG3
cac doanh nghi€p da c6 thoi gian hoat dong lau dai

Cac SMEs méi thanh 1ap thi kho vay von ngan hang TG4
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cang cao

Cac SMEs hoat dong c6 tinh thoi vu thi nhu cau vay TG5

nhu cau vay cang cao

Cac SMES c6 chu ky san xuat kinh doanh cang dai thi TG6

vOn ngan hang

Cac SMES ludn c6 du tai san thé chap, cdm cb dé vay | TSCDI

Gia tri tai | Gia tri tai san c¢b dinh cang cao trong tong tai san thi | TSCD2

san c6 dinh | nhu cau vay cang 16n

(TSCP) Tai san ¢ dinh dugc hinh thanh tir nguén von cha s& | TSCD3

hiru cang it thi nhu cau vay cang cao

Nhu ciu hang

SMESs c6 nhu ciu vay véi sy hd trg 14i sudt cia ngan | NCV1

vay von | Thu tuc hanh chinh anh hudng dén viéc vay vén ngan | NCV2

(NCV) hang cua doanh nghiép

cua DN

Cac ngan hang chua dap Gng day da nhu ciu vay vén | NCV3

Nghién ctru st dung mot sb
phuong phép phan tich dir liéu dugc
ap dung kha pho bién trong cac nghién
ctru thude linh vuc kinh € - xa hoi
nhu: danh gia dd tin cay cua cic thang
do, phan tich nhan t6 kham pha (EFA),
va phan tich hoi quy tuyén tinh.

4. Két qua nghién ctru

4.1. Két qua thong ké mé ti

DNNVV khéc
4%

>

P

DNTN___

&

Cty TNHH
43%

Cac dbi tuong khao sat duogc thé
hién qua biéu d6 1, 1a phan théng ké
mo ti cho miu nghién ctru cho thiy
r’fmg mau khao sat du diéu kién dai dién
cho tong thé nghién ctru. Vi dung lugng
bai bao bi gidi han theo quy dinh nén
tac gia khong phan tich k§ hon vé két
qua c6 dugc trong biéu do 1.

Thiromg mat,
dichw
36%

Biéu d0 1: Thong ké mé ta doi twong khdo sdt

4.2. Két qud phédn tich nhin to

kham pha EFA
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Cac thang do trudc hét duoc phan
tich do tin cay béng hé sd Cronbach’s
Alpha, két qua phén tich néu thang do
déu thoa cac tiéu chi: Cronbach’s
Alpha 0,6; Hé sd tuong quan bién
tong cua tirng thanh phan 0,3 (Nguyén
Pinh Tho [12]) thi thang do dam bao
d6 tin cay. Két qua phan tich nhan tb
EFA cho thiy tit ca c6 5 yéu t6 duoc
trich tai gia tri eigenvalue 1a 1,613 va
phuong sai trich dugc 1a 62,09%. Két
qua kiém dinh cho thay phan tich
nhén t 1a phi hop, hé sé6 KMO cua
kiém dinh Bartlett bang 0,672 véi gia
tri sig = 0,000. Nhu vay, phuong phap
EFA duoc dung trong nghién ctru nay
la phu hop (bang 3).

4.3. Két qua phén tich hoi quy
tuyén tinh

V61 208 SMES duogc khéo sat, gia
tri trung binh ctia bién “Nhu cau vay
von” (NCV) cua cac SMES trong mau

12 3,814 trong thang diém 5. Nhu vay,
thuc sy thi nhu ciu vay von cua
SMEs tai tinh Pong Nai can phai
dugc quan tdm. Va nhan t6 nao da
anh huong dén kha ning nay? Tam
quan trong ctua mdi nhan td ra sao?
Dé giai dap nhitng van dé nay, tac gia
st dung phan tich hdi quy tuyén tinh
da bién v6i moé hinh héi quy trong
nghién ciru nay dugc thé hién nhu
sau: Bién phu thudc: NCV - Nhu cau
vay von ciia SMEs; Cac bién doc lap:
QM - Quy md; NN - Nganh nghé;
TSCD - Gia tri tai san ¢6 dinh; TG -
Thot gian.

Nghién ctru tién hanh chay phéan
tich nhan t6 EFA, két qua phan tich
Factor loading 1an 1 cho két qua bién
NNS5 va NNG6 co6 gia tri nhé hon 0,5
nén tién hanh loai bé bién nay, dong
thoi chay lai EFA lan 2 véi két qua
dugc trinh bay tai bang 3 nhu sau:

Bang 3: Két qua phan tich EFA

Bién Component

NN1 |,785

NN3 | ,679

NN2 |,731

NN4 | ,692

QM4 648

QM2 705

QM1 692

oM3 503

QM5 743

QM6 632

TG3 ,619
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TG2 585
TG2 748
TG5 683
TG4 798
TG6 745
TSCD2 762
TSCP1 684
TSCD3 563
NCV2 628
NCV1 715
NCV3 650

Tur két qua phan tich EFA (bang
3), tac gia tién hanh chay phan tich
két qua hdi quy duoc trinh bay trong
bang 4. Két qua hdi quy cho thdy cac

Pong Nai.

Bang 4: Hé sé hoi quy (HSHQ)

bién doc 1ap déu co6 ¥ nghia thong ke,
tirc 1a déu c6 tac dong dang ké d6i vai
nhu cdu vay vbn ctua cic SMES tai

HSHQ chua HSHQ .
<& I S - S Mirc y H¢ so phong
Bién chuin hoa chuan hoa .
2 nghia dai VIF
B Sai sO Beta
Cons. 0,053 0,001 0,000
NN 0,257 0,045 0,235 0,000 1,304
QM 0,309 0,021 0,398 0,002 2,070
TSCb 0,471 0,018 0,253 0,000 1,332
TG 0,152 0,015 0,168 0,001 1,961

Tam quan trong cta nhu cau vay
vbn ciia cac SMES tai tinh Pong Nai

duoc xép theo thtr ty giam dan va

Bang 5: Tam quan trong va mirc dé danh gid

muc d6 danh gia trong thang diém 5
duoc thé hién trong bang 5.

Quan trong Nhin t6 H¢ s6 hdi quy | Mirc d9 danh gia
1-QM Quy md 0,398 4,152
2-NN Nganh nghé kinh doanh 0,235 3,705
3-TSCP Gia tri tai san c¢d dinh 0,253 2,457
4-TG Thoi gian hoat dong 0,168 3,125

Nhu vay, trong cac nhan td duoc
khao sat, nhan t6 “quy mo” dugc danh
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hop véi thuc tién cac doanh nghiép
SMEs hién nay, két qua nay cho thdy
mdi doanh nghiép duogc khao sat déu
cho rang quy mé cta SMES c6 anh
huong 16n dén nhu ciu vay vén.
Trong khi d6 2 nhén t6 dwoc danh &
muc trung binh (3 diém) anh hudng
dén nhu cau vay von la nganh nghé
kinh doanh va thoi gian hoat dong.
Duy nhét c6 mot nhan t 1a gia tri tai
san c¢b dinh duoc danh gia 1a dudi
trung binh (2,457). Pé tim hiéu
nguyén nhan cua hién tugng nay, tac
gia tién hanh cac kiém dinh t-test va
one-way Anova test vé sy bang nhau
cua gid tri trung binh cua tiéu thuc
nhu ciu cho vay theo tiéu thic nganh
nghé kinh doanh (vén tai; xay dung;
nong 1am, thuy, hai san; thuong mai
dich vu; SMEs khac). Két qua cho
thay co su khac biét c6 ¥ nghi théng
ké vé nhu cau vay ciia SMES giita céac
nganh, cu thé nganh Thuong mai va
dich vu (4,26/5,00), nganh Xay dung
(3,25/5,00), nganh Van tai (2,94/5,00)
va nganh Nong - lam - thay san
(2,35/5,00).

5. Théo ludn va két luin

Tir két qua nghién ctru cho thiy
SMESs c¢6 nhu cau tiép can véi ngudn
vbn tin dung ngan hang 1a rat 16n, tuy
nhién trén thyc té hoat dong cho vay
ddi v6i cac SMES con nhiéu han ché,
van con rat nhidu doanh nghiép khong

ti€p can dugc ngudn von ngan hang
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trong khi ngudn cung van con khoang
10.000 ty ddong (Ngan hang Nha nudc
chi nhanh Péng Nai, 2017). Két qua
nghién ctru ciing cho thidy quy mo
SMES cang phat trién thi nhu cau vay
cang tang so vdi cac doanh nghiép co
gquy mo nhd. Ngoai ra, cac doanh
nghiép kinh doanh cdc nganh nghé
khac nhau thi nhu cau vay von khac
nhau, dic biét nhu cau vay von nay la
cao dbi véi nganh Thuong mai va
dich vu, ké dén 1a nganh Xay dung,
van tai va Nong - 1am - thiy san.

bac thu ctia cac SMEs thuong cé
gia tri tai san c¢d dinh 1a thap trong
tong ngudn von, din dén gia tri dam
bao khong cao khi ding dé thé chap
vay von tai ngan hang. Két qua
nghién ciru ciing cho thay dbi voi cac
SMEs ¢6 tai san hinh thanh tir vén
chii s& hitu cang thap thi nhu cau vay
cang cao. Day 1a tro ngai 16n nhat khi
tiép can ngudn von vay ngan hang cta
nhom doanh nghi¢p nay, khi ngan
hang tham dinh tai san dam thé chip
dé dam bao cho cac khoan vay. Pic
biét 1a ddi v6i cac SMES cta nganh
Thuong mai va dich vu thi gid tri tai
san c¢d dinh trong doanh nghiép thudong
khong cao so véi cac nganh khac,
nhung nhu cau vay lai cao nhat trong
cac nhém nganh kinh doanh dugc
khao sat. Do d6 cac ngan hang c6 thé
xtr 1y linh déng dbi véi cac khoan cho
vay dbi voi nhom SMES nhu: c6 thé
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mién giam cac phi dich vu trong qué
trinh thanh toan cua cac SMEs, hoac
c6 thé chip bang hang hoa véi ty 16 thé
chip tét c6 luu ¥ dén lich st tin dung
va tra ng véi ngan hang ngoai vi¢c
xem xét dén tinh kha thi cua du an,
phuong an kinh doanh cua doanh
nghiép, dé c6 thé thao g& kho khin vé
nhu ciu vay von cta cac SMEs hién
nay. Theo Ngan hang Nha nudc chi
nhanh Pong Nai nim 2017 thi mait
bang 13i sudt cho vay pho bién d6i véi
cac linh vuc uu tién 1a 6-6,5%/nam doi
voi ng’fm han, trung va dai han 9-
10%/mam. Lii suit cho vay cac linh
vuc san xuat kinh doanh théng thuong
& muc 6,8-9%/nam ddi véi ngén han;
9,3-11%/nam dbi véi trung va dai han.
DP6i v6i nhém khach hang tét, tinh
hinh tai chinh lanh manh, minh bach,
lii suat cho vay ngan han tir 4-
5%/mam. Lai suat cho vay USD phd
bién & muc 2,8-6,0%/nim. Nhu vay,
¢ thé noi 1ai suit cho vay da & mic
thip, tuy nhién két qua nghién ciru
cling cho thiy thi tuc hanh chinh cta
ngan hang con ruom ra, thoi gian dé
ngudén vén vay dén SMEs con chua

kip thoi. Do d6 viéc didu chinh céc

chinh sach cho vay két hop véi don
gian hoa tha tuc cho vay gin lién véi
céc chinh sach vu dai vé cac khoan phi
dich vu thanh todn, bao lanh, tu véan 1a
diéu can quan tam dbi véi cac ngan
hang hién nay.

Theo két qua nghién ctru thi thoi
gian hoat déng anh hudng thdp nhat
dén nhu cau vay, tuy nhién yéu t6 nay
cling ¢ tac dong cung chiéu dén nhu
ciu vay von. Nghia 1a cac SMES cang
thanh 1ap 1au thi nhu cau vay von cang
tang. Ngoai ra, cac ngan hang ciing nén
chu trong dén cac SMEs méi thanh lap,
vi tir ndm 2015 dén nay tinh Pong Nai
dang ap dung co ché dic thu tap trung
hd trg xtc tién dau tu dén cac nha dau
tu FDI ¢6 du an mdi, gén voi viée
thanh 1ap SMEs tai Déng Nai. Nhém
d6i tuong doanh nghiép nay thuong
khong co diéu kién tiép can tot voi
chinh quyén dia phwong do quy md
dau tu nho, bat dong ngoén ngir, thoi
gian hoat dong chua lau. Do dd cac
ngan hang can luu ¥ va c6 cac chién
lugc kinh doanh ddi véi d6i twong nay,
khi xét duyét cic khoan cap tin dung
dé dap mg nhu ciu vay ngay cang cao
cua cac SMEs.
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FACTORS AFFECTING DEMAND FOR LOANS OF SMALL AND
MEDIUM ENTERPRISE (SMEs) IN DONG NAI PROVINCE

ABSTRACT
Over the past few years, factors affecting demand for loans are increasing
with the increase in quantity of Small and Medium Enterprise (SMEs). To have
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proper solutions to the problem of solving demands for loans, this paper
investigates the factors that affect the demand for loans of SEMs in Dong Nai
province. The research method uses descriptive statistics and multiple linear
regression analysis from an official survey of 208 in SMEs, which showed that
there were four factors influencing the demand for loans, including: (1) size; (2)
business lines; (3) value of fixed assets; (4) Operation time. Such findings
provide recommendations for bank managers to create proper policies of loans
for SMEs ,which serves the development of SMEs as well as banks.

Keywords: Demand for loans, small and medium enterprise (SMEs), Dong
Nai Province
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